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Aciklanan makro verilerin, Fed’in Eyliil ayinda faiz indirimine gidecegi yontindeki fiyatlamalari

kuvvetlendirmesiyle, ABD piyasalari alicili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Aciklanan makro verilerin, FED’in Eylul ayinda faiz indirimine
gidecegi yonundeki fiyatlamalari kuvvetlendirmesiyle, ABD piyasalari
alicih seyir izledi.

Makroekonomik veri tarafinda; ABD ekonomisi, 2025'in ilk
ceyreginde %0,5 ile tahminlerden fazla kugllme kaydetti. Bbylece
ABD ekonomisi, 2022'nin ilk geyreginden bu yana ilk kez kuculdi.
Ekonominin yilin ilk ¢eyreginde kiculmesinde, ithalattaki artis ve
kamu harcamalarindaki azalma etkili oldu. Veride yapilan revizyon
ise agirlikli olarak tiketici harcamalari ve ihracattaki asagi yonlu
revizyonlardan kaynaklandi. Kisisel tiketim harcamalari fiyat
endeksinde bu yilin ilk ceyreginde kaydedilen artis %3,6'dan %3,7'ye
revize edildi. S6z konusu endeks, bir 6nceki ceyrekte %2,4 artmisti.
Gida ve enerji harcamalarinin hesaplama disi tutuldugu cekirdek
kisisel tliketim harcamalari fiyat endeksindeki artis da 9%3,4'ten
%3,5'e cikarildi. Endeks, bir onceki ceyrekte %2,6'k artis
kaydetmisti. ABD'de dayanikli mal siparisleri Mayis'ta %16,4'lik
artisla Temmuz 2014'ten bu yana en hizli yikselisi kaydetti.
Ekonomistlerin beklentisi artisin %8,5 olmasi ydniindeydi. ABD'nin
mal ticareti a¢igi, pandeminin baslangicindan bu yana ihracattaki en
buyik disltsle Mayis ayinda beklenmedik bir sekilde genisledi.
Ticaret Bakanligi verilerine gore, mal ticaretindeki acik %11,1 artarak
96,6 milyar dolara ulasti. Bu rakam, ankette ortaya ¢ikan 86,1 milyar
dolarlik medyan tahminin Uzerinde gergeklesti.

Ote yandan Fed yetkililerinin agiklamalarini takip edildi. Minneapolis
Fed Bagskani Neel Kashkari yaptidi aciklamada, son ABD enflasyon
verilerinin “oldukga olumlu” oldugunu, ancak tarifelerin enflasyon
Uzerindeki etkisinin gecikmeli olarak ortaya ¢ikabilecegini soyledi.
San Francisco Fed Baskani Mary Daly de, tarifelerin blylk veya
surdurulebilir bir enflasyon artisina yol agmayabilecegine dair artan
kanitlar gérdigini, ancak buna ragmen yalnizca "sonbaharda" bir
faiz indirimine agik oldugunu belirtti. Richmond Fed Bagkani Tom
Barkin, tarifelerin fiyatlar Gzerinde yukari yonli baski yaratmasini
bekledigini, cok fazla belirsizlik varken, merkez bankasinin faizleri
ayarlamadan once daha fazla netlik gérmesi gerektigini dile getirdi.
Chicago Fed Baskani Austan Goolsbhee, enflasyonun %2 hedefine
dogru agikca egilim gostermesi ve ekonomik gorinume iligkin
belirsizligin azalmasi durumunda merkez bankasinin faiz
indirimlerine devam edebilecegini sdyledi.

ABD’de 2 yillik tahvil faizi %3,72, 10 yillik tahvil faizi %4,24
seviyesine geriledi. VIX endeksi de 16,76'dan 16,59 seviyesine
gerileme gosterdi. Ayrica piyasalarda 25 baz puan ile yilin geri
kalaninda faiz indiriminin Eylil ayinda gergeklesecegine yonelik
beklenti devam ediyor.

ABD endekslerinde alicili seyir izlendi. Dow Jones endeksi %0,94
oraninda artigla 43.386,84, S&P 500 endeksi %0,80 artigla 6.141,02,
Nasdaq endeksi ise %0,97 oraninda deger kazanarak 20.167,91
puandan ginu tamamladi.

Avrupa borsalarinda karisik bir seyir izlendi. DAX endeksi %0,64
kazancla 23.649,30, FTSE 100 endeksi %0,19 oraninda artisla
8.735,80 puandan kapanirken, CAC 40 endeksi yataya yakin %0,01
azaligla 7.557,31 puandan gunid tamamladi.

Bugln ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasalari, yatirimcilarin agiklanan makro
verileri yorumlamasinin etkisinde karisik seyir izliyor. Ote yandan,
ABD Baskani Donald Trump, Cin ile ticaret anlagsmasi
imzaladiklarini, Hindistan ile de "blyuk" bir anlagsma yapabileceklerini
sdyledi.
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Makroekonomik veri tarafinda; Japonya'nin baskenti Tokyo'da
cekirdek tiketici enflasyonu Mayis ayindaki %3,6 seviyesinden
Haziran ayinda %3,1’e gerileyerek buytk olciide hiukimetin elektrik
faturalarinda yaptigi gegici kesintiler ve yaz aylarinda hanehalki
Uzerindeki yukl hafifletmeyi amaglayan enerji stibvansiyonlarinin
yeniden yurtrlige girmesi nedeniyle yavasladi. Bu yavaslamaya
ragmen, enflasyon Japonya Merkez Bankasrnin (BOJ) %2'lik
hedefinin oldukca Uzerinde kalarak, ufukta daha fazla faiz artinmi
olabilecegi beklentilerini glglendirdi. Agiklanan veriler enflasyonist
baskilarin devam ettigini gosterdi. BOJ'un hem taze gida hem de
yakiti disarida birakan tercih ettigi enflasyon gostergesi de yildan
yila %3,1 artarak i¢ talep kaynakli istikrarl fiyat artiglarina isaret etti.
Hizmet sektéru enflasyonu ise Haziran ayinda %2,1 ile Mayis
ayindaki %2,2'nin biraz altinda gergeklesmis olup, bu durum mal digi
sektorlerde devam eden (cret ve maliyet baskilarini yansitiyor. Ote
yandan, Cin Ulusal Istatistik Biirosu’nun acikladigi verilere gére,
Cin’in sanayi karlari Mayis ayinda bir dnceki yila gére %9,1 oraninda
keskin bir distis gosterdi. Ulkenin fabrikalarinin zayiflayan talep,
yogunlasan deflasyonist baskilar ve ABD ile kirilgan bir ticaret
ateskesinin devam eden yansimalariyla karsi karsiya kalmasi
nedeniyle iki aylik kazanimlar tersine gevirdi. Bu disus, uzun suredir
devam eden emlak krizi ve is diinyasi glveninin azalmasiyla
bogusmaya devam eden dinyanin en buyik ikinci ekonomisinde
artan stresi vurguluyor. Ocak-Mayis doneminde sanayi Kkarlari
2024’un ayni donemine kiyasla %1,1 diserken, ilk dort aydaki
%1,4’luk artisa kiyasla azaldi. Fabrika cikis fiyatlari da, ABD’nin yeni
gumruk tarifeleri ve Ozellikle otomobil sektorindeki i¢c fiyat
savaslarinin etkisiyle yaklasik iki yihn en hizh distsunu yasadi.

ABD vadelilerinde bu sabah pozitif seyir hakim.

Bugin ABD’de Fed’in enflasyon hedeflemesinde yakindan izledigi
kisisel tuketim harcamalari izlenecek. Cekirdek PCE’nin Mayis'ta
aylik %0,1 artsla yillik bazda %2,5'ten %2,6'ya yikselecegi tahmin
ediliyor. Euro Bolgesi'nde ise agiklanacak olan ekonomik given
endeksinde beklenti 95,0 seviyesinde bulunuyor. Endeks Mayis
ayinda 94,8 degerini almisti.

Gelecek giindemde neler var?

Oniimiizdeki hafta ABD’de Pazartesi giinii Chicago PMI ve Dallas
Fed imalat endeksi, Sali gini S&P ve ISM PMI verilerinin yani sira
JOLTS agik ig ilanlari, Carsamba giini ise ADP 6zel sektor istihdami
takip edilecek. Beklentinin 49,5 oldugu ISM imalat Mayis’ta 48,7’den
48,5'e gerilemisti. Tarifelerin etkisiyle ithalat endeksi 39,9 ile
2009'dan sonraki en diisiik seviyeye geriledi. Ithalat endeksindeki
aylk azahs 7,2 puan oldu. ISM imalat endeksinin Haziran’da 48,8
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. Agik is ilanlar Nisan'da 7,39
mn seviyesinde gergeklesti. Onceki ayin verisi 7,19 mn’den 7,20
mn’ye revize edildi. ise alim sayisi ayni dsnemde 169 bin artigla 5,57
mn’ye, isinden ayrilanlarin sayisi ise 105 bin artisla 5,29 mn’ye
ulasti. Euro Boélgesi'nde Sali glinii Haziran ayi éncl enflasyon verisi
takip edilecek. TUFE Mayis'ta aylik bazda degisim gdéstermezken,
yillik bazda %1,9'a gerilemisti. Japonya’da Pazartesi giini sanayi
uretimi, Cin'de ise PMI verileri izlenecek. imalat PMI'n Haziran'da
49,5'ten 49,6'ya hafif artis gostermesi, imalat disi endeksin ise
50,3'te sabit kalmasi bekleniyor.
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Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.
Dow Jones 43,386.8 A 09%% & 280%
Nasdaq 20,167.9 A 097% & 370%
S&P 500 Vadeli* 6,201.8 A 010% & 320%

Ayikdeg.  Yillik deg
A 483% A 191%
A 1249% A 350%
A 911% A 444%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig

Dax 23,649.3 A 064% A
FTSE 100 8,735.6 A 019% W
MSCI Europe 2,394.2 A 08% A

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Glinliik deg. Haftalik deg.

1.28%

-0.45%

1.79%

Aylik deg.

A
A
r'y

Yillik deg
18.79%
7.51%
19.89%

1.27%
2.39%%
4.08%

F'y
F'N
F'y

Degisimler Kapanig

Shanghai Bilesik* 34347 v -040% A
Kospi 3,046.3 v -108% A
Hong Kong* 24,252 4 v -030% &
S&P BSE Sensex - Hindistan 83,869.2 & 014% A
IDX Composite - Endonezya 6,897.4 A 000% W
TAIEX - Tayvan 22,496.0 A 002% A
MSCI GOU Asya 677.6 A 031% A

2.23%
0.81%
3.07%
1.77%

-0.14%

2.04%
3.06%

Giinliik deg. Haftalik deg.

Aylikdeg.  Yillik deg
A 2T1% A 24T%
A 1820% A 2696%
A 605% A 2090%
A 556% A 7.33%
A 095% W -258%
A T5% W -2.34%
A 932% A 1311%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig

BIST 100 - Tiirkiye 9,301.1 v -125% A
WIG - Polonya 103,380.7 A 213% A
Prag SE - Prag 2,130.0 v 048% W
S&P/BMVIPC - Meksika 57,474.2 A 095% A
Merval - Arjantin 2,038,948 A 072% W
FTSE/JSE All - Endonezya 95,968.3 A 069% A
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,683.9 A 126 A

1.06%
2.96%

-0.49%

2.15%

-1.22%

1.33%
6.21%

Giinlik deg. Haftalik deg.

Ayikdeg.  Yillik deg
A 024% W -595%
A 235% A 2991%
v 075% A 21.01%
A 10% A 17.68%
v 110% W -1952%
A 550% A 14.32%
A 696% A 1030%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére

degisimi ifade eder.

in halkyatirim
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Kuresel piyasalardaki olumlu seyrin desteginde endeksin giine pozitif baglangi¢ yapacagini

tahmin ediyoruz

Din piyasalarda neler oldu? _—
BIST Verileri

Diin BIST 100 endeksi giine %0,09 artisla 9.426,84 puandan Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
baslangi¢ yapti. Gun i¢i en yuksek seviye olan 9.464,67 test
edilmesinin ardindan satis baskisi kuvvetlendi. Kapanis Kapanis 9,301.1 136635 119491
9.301,05 puan ile gln ici en dusuk seviyeden gerceklesti. Giinlikk Deg. w 125% W-033% W -057%
Gunluk dusts %1,25 oldu. Bankacilik endeksi %0,33, sanayi 5
endeksi %0,57 deger kaybetti. Gunlik islem hacmi ise 68,8 Haftalik Deg. A 219%  AG603% A 065%
milyar TL seviyesinde gergeklesti. Yillik Deg. v 539% W-612% W -847%
Bugiin ne bekliyoruz? Hacim (milyar TL) 68.8 195 31.8

) ) ) ) ) Giinlilk Deg. v -1216% Al1225% W -0.38%
Kiresel piyasalardaki olumlu seyrin desteginde endeksin gline e
pozitif baslangic yapacagini tahmin ediyoruz. 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 88.6 21.2 39.0

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v -2238% W -7.95% W -18.49%

Yurt iginde bugiin ekonomik guven endeksi takip edilecek.
Ekonomik glven endeksi Nisan ayinda 96,6 iken, Mayis *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem
ayinda %0,05 oraninda artarak 96,7 degerini ald. gindne gére degisimi ifade eder.

Gelecek gundemde neler var?

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Onumizdeki hafta Pazartesi guinii yurt icinde igsizlik orani ve

ticaret dengesi takip edilecek. Issizlik orani Nisan'da 0,6 puan Tirkdve apamist  Thrkiye Acils: Oncest Dedisim
artarak %8,6 seviyesinde gerceklesirken, mevsim etkisinden ot 39.7640 08528 - 0-22%
arindinimis istihdam orani %48,8 olmustu. Sali giini iSO €8 1.1697 1.1688 v -0.08%
imalat PMI agiklanacak. imalat PMI Mayis'ta 47,2 degerini ¥ 144.41 144.47 a 0.04%
almist. Mart ve Nisan aylarinda 47,3 seviyesinde Altin 3.323.0 32077 v 0.76%

bulunuyordu. Mayis verisi ile beraber sektérde bozulma egilimi
st Uste 14. aya ulasti. ISO tarafindan yapilan agiklamada,
zayif talep ve enflasyonist baskilarin, imalat sektort Gretiminde
hiz kaybinin devam etmesine neden oldugu belirtildi. Mayista
yasanan yavaslama, gecen yilin Ekim ayindan bu yana en
yiiksek oranda gergeklesti. Persembe giinii gbzler Haziran ayi - .

enflasyon verilerinde olacak. TUFE Mayis'ta aylik %1,53
artisla yillik bazda %37,86'dan %35,41'e gerilemisti. Degisimler 26/06/25  Giinliik deg. Haftalik de§. Aylik deg.  Yillik deg
TUFE'deki degisim bir onceki yilin Aralik ayina gére %15,09,
on iki aylik ortalamalara gore %45,80 artis olarak gergeklesti.
Beklentilerin altindaki veriye gida enflasyonundaki negatif seyir Tiirkiye 5 Yillik 3057 @ 003% @ -102% @ -52% @ 115%
katki saglamisti. Mayis'ta UFE ise aylik %2,48 artisla yillik Tiirkiye 10 Yillik 1548 @ 021% @ 047% @ -46% @ -57.4%
bazda 923,13 seviyesinde, Nisan'da ise yillilk UFE %22,50

seviyesinde bulunuyordu.

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye 2 Yillik 203.5 @® 004% @ 048% @ -71% @ 324%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel tarafta, Trump’in gimrik vergisi agiklamalariyla artan
belirsizlik ABD ekonomisini baskilarken, ABD 1.ceyrekte %0,5
daralarak 3 yil sonra ilk kez kiicildi. Ote yandan, Mayis ayi
Dayanikli Mal Siparisleri verisi %16,4 artisla beklentileri asti. Veriler
sonrasi tahvil piyasalari sinirl alicili seyir izledi. Gin iginde ABD 10
yillik tahvil faizi 2 bp azalisla %4,27’ye, ingiltere 10 yillik tahvil faizi
ise 1 bp azalisla %4,48’e yikseldi.

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp artigla 307 bp’dan
islem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi
%7,49 seviyesinden islem gordu.

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar’i karsisinda deger
kazandi. Dolar Endeksi 97,185 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar
paritesi 1,1719 seviyesine yukseldi. Dolar / TL spot kuru ise 39,77
seviyesinde islem gorddi.

Yurt ici tarafta TL tahvil piyasalar alicili seyir izledi. Mayis 2027
vadeli 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 46 bp azaligla %42,49, 10
yilhk gosterge tahvilin faizi ise 35 bp azalisla %32,38 seviyesinden
islem gordi. BIST Kesin Alim Satim Pazar’'nda islem hacmi 24,9
milyar TL'ye yukseldi.

20 Haziran ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda,
piyasa ve kur hareketlerinden arindinimis haftalik degisimlere gore
685,6 Milyar Dolar artis olurken, o6zel sektér borclanma araci
stokunda 18,4 Milyon Dolar artis gerceklesti. ilgili haftada DIBS
stoku 182,1 Milyar TL artarak 6,61 Trilyon TL nominal olurken, ayni
hafta YD yerlesiklerin DIBS stoku ise 28,6 Milyar TL artarak 453,5
Milyar TL seviyesine yiikseldi. Béylece YD yerlesiklerin DIBS stoku
icindeki payr %6,85'e yikseldi. Yurt ici yerlesiklerin doviz
mevduatlarinda ise parite etkisinden arindirilmis olarak toplamda
yaklasik 477 Milyon dolar azalis izlenirken, gercek kisilerde 50
Milyon dolar artig, tizel kisilerde ise 527 Milyon dolar azalis gérulda.

in halkyatirim
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10'Yillik Tahvil Faizleri ($ /€ /£ [ ¥

Net Degisim
Hikeler Son Getifl - Gintik Haftalik  Ybb
(%)
Tiirkiye = 749 0.00 -0.07 0.04
ABD & 426 0.00 -0.12 -0.32
ingiltere W 447 0.00 -0.07 -0.10
Almanya ¥ 256 -0.01 0.04 0.19
Fransa v 324 -0.01 -0.01 0.04
ispanya v 320 001 -001 014
italya w347 -0.01 -0.05 -0.05
Degisim (%)
Son Fiyat Glnliik Haftallkk Ybb
Tiirk Lirasi & 39.85 0.29 0.55 12.79
G. Afrika Randi & 17.85 0.10 -0.90 -5.32
Rus Rublesi W 7845 -0.38 -0.06  -25.81
Meksika Pesosu w1887 -0.09 -1.51 -9.39
Kore Wonu ¥ 1,356 -0.12 -1.23 -8.18
Hindistan Rupee W 85.60 -0.04 -1.11 0.05
Endonezya Rupiah W 16,199 -0.53 -1.11 0.68
Macar Forinti & 341.96 0.14 -2.08  -13.95
Brezilya Reali ¥ 548 -0.18 -0.61  -11.40
(%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 46.00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 44,5/ 49
TCMB Agir. Ort. Fon. 46.55
TLREF 46.71

TCMB Toplanti Tarihi 24 Temmuz 2025
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Yurt ici Haberler

Cumhurbaskani Sayin Recep Tayyip Erdogan, Hollanda

dondsu medya mensuplarina giindeme iliskin
degerlendirmelerde bulundu. Sayin Erdogan, ABD Bagkani
Donald Trump ile goérismelerinin verimli gectigini belirtti.
Erdogan, F-35'lerden de vazge¢mediklerini ifade etti.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan
aciklanan haftalik para ve banka istatistiklerine gore, brut
doviz rezervi 20 Haziran haftasinda 155,7 milyar dolara
distl. Ayni hafta net rezerv ise 54,8 milyar dolardan 48,1
milyar dolara geriledi. 20 Haziran haftasinda bir 6nceki
haftaya gore swap hari¢ net rezervi 5,3 milyar dolar azalgla
30,2 milyar dolara indi. Bu dénemde altin rezervleri de 1
milyar 542 milyon dolar azahsla 86 milyar 543 milyon
dolardan 85 milyar 1 milyon dolara indi.

Enflasyonda kalici disus ve fiyat istikrari saglanana kadar
siki para politikasi durusu surdirilecegine dikkat c¢eken
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi TCMB Para Politikasi
Kurulu toplanti 6zetinde ©ncu verilerin dezenflasyonun
surecinin devam ettigi belirtildi.

Kur Korumali mevdatlardaki disis devam ediyor.
Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu'na goére, Kur
Korumali Turk lirasi Mevduat ve Katilma Hesaplari (KKM)
gecen hafta 7 milyar lira azalark 559 milyar 323 milyon liraya
disti. Gegen haftaki veri 566,3 milyar lira seviyesindeydi.

Yurt Dis1 Haberler

J.P. Morgan, MSCI Gelisen Piyasalar Endeksi i¢in yil sonu
hedefini 1.150'den 1.250'ye yukseltti. Bu revizyonun
gerekceleri arasinda cazip degerlemeler, ABD dolarindaki
zayiflama ve ABD ticaret politikasina ilisgkin azalan
belirsizlikler 6ne cikiyor. Kurum, gelisen piyasalara yonelik
"agirhgmni artir" tavsiyesini korurken, 2025 yilinin ilk yarisinda
yatirrmci duyarliigini ticaret gerilimlerinin  sekillendirdigini,
ancak yihn ikinci yarisinda bu belirsizliklerin azalmasinin
pozitif strprizlere yol agabilecegini vurguladi. MSCI Gelisen
Piyasalar Endeksi, yil basindan bu yana %13,5 yukselmis
durumda. Bu yukselis, Trump ydnetimindeki 6ngorilemez
ticaret politikalari nedeniyle ABD varliklarina olan guvenin
azalmasiyla paralel ilerliyor. Ayni dénemde ABD Dolar
Endeksi %10 geriledi. J.P. Morgan, dolarin zayiflamaya
devam etmesini bekliyor ve bunun gelisen piyasa varliklarina
daha fazla gesitlenmeye yol agabilecegini 6ngdriyor. Kurum
ayrica, 2025'in ikinci yarisinda Hindistan ve Cekya hari¢ 21
gelisen piyasa Ulkesinden 19'unda faiz indirimleri bekliyor. Bu
beklenti, enflasyondaki gevseme ve yavaslayan blylime ile
destekleniyor.

Goldman Sachs analistleri, Iran-israil ateskesinin ardindan
Hurmiz Bogazi'ndan petrol akisinin kesintiye ugrama
olasiliginin sadece %4 oldugunu belirtti. iran'in niikleer
tesislerine  ABD saldirilari  sonrasi Hurmuz Bogazi'ni
kapatabilecegi korkulari, Brent ham petrol vadeli islemlerini
Pazartesi gunl 81.40 dolara kadar c¢ikarmisti, ancak ertesi
gln ilan edilen ateskesin ardindan endiseler azaldi ve ham
petrolin 68 dolarn altina digsmesine neden oldu. Goldman
analistlerine gore; jeopolitik risk primindeki keskin dusus,
muhtemelen traderlarin biyuk jeopolitik soklarla dnemli petrol
kesintileri olmadan yasadiklari son deneyimlerini, Iran'in
kisith tepkisini, ABD ve Cin'in buyuk kesintilerden kaginmak
icin gucli tesviklerini ve sonbahardan itibaren buyik stok
artislarina olasi gegisi yansitti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Almanya Bagbakani Friedrich Merz, AB'nin ABD ile "yavas
ve karmasik" bir anlasma yerine "hizli ve basit" bir ticaret
anlasmasi yapmasi gerektigini soyledi. Briksel'deki bir
zirvede, AB liderlerine Avrupa Komisyonu Bagskani Ursula von
der Leyen tarafindan ABD'nin yeni oOnerilerinin "taslagr"
sunuldugunu bir AB yetkilisi Reuters'a aktardi, ancak detay
verilmedi.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula von der
Leyen, AB llkeleri liderlerine ABD ile ydritilen ticaret
anlasmasi gorismelerinin durumu hakkinda bilgi verdigini,
ABD ile bir anlasma yapmak istediklerini ancak
uzlasilamamasi durumuna da hazirlikli olduklarini sdyledi.
Von der Leyen ve AB Konseyi Baskani Antonio Costa,
Briksel'de dizenlenen AB Zirvesi'nin ardindan diizenlenen
basin toplantisinda agiklamalarda bulundu. "Liderlere ABD ile
ticaret gorismelerimizin mevcut durumu hakkinda bilgi
verdim." diyen von der Leyen, gecen hafta Kanada'da
dizenlenen G7 zirvesi marjinda ABD Baskani Donald
Trump'la "olumlu" bir gérisme yaptigini ve 9 Temmuz'dan
once bir anlasma yapmak icin ¢alismalari hizlandirmakta
uzlastiklarini animsatti.

ABD Baskani Donald Trump, Beyaz Saray'da duzenlenen
etkinlikte, ekonomiye dair agiklama yapti. Yagilan agiklamaya
gore Cin ile imzalanan ticaret anlasmasinin ardindan
Hindistan’la biyik bir anlagsma ihtimaline isaret ederken,
Fed’e yonelik faiz indirimi c¢agrisini yineledi. Trump’in
aciklamalari, ABD’nin secici ticaret stratejisini strdirdigunt
ve tarifeler yoluyla yatinm ¢cekme politikasini giclendirdigine
isaret ediyor.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Tekfen Holding (TKFEN, Negatif): Rekabet Kurulu, Can Grubu’'nun Tekfen tzerindeki fiili kontroll Kurul izni olmadan devraldigi
gerekcesiyle 10,9 milyon TL idari para cezasi uyguladi. Islem, Kurul tarafindan onaylanana kadar hukuken gegersiz sayildi ve
Can Grubu ile ARY Holding’e gegici kisitlamalar getirildi. Sture¢ 4054 sayili Kanun’un 7. maddesi kapsaminda rekabet ihlali olup
olmadidinin degerlendiriimesiyle devam ediyor.

Hisse Kodu TKFEN F/K 108.8
Cari Fiyat (TL) 118.70 FD/FAVOK 22.1
52H En Yuksek (TL) 165.00 FD/Satiglar 1.0
52H En Dusuk (TL) 46.52 PD/DD 1.4
Piyasa Degeri (mn TL) 43,919.0
Piyasa Degeri (mn USD) 1,108.0 S1H -5.1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 22% S1A -2.6%
Endeks Payi (BIST100) 0.4% S3A -13.7%
Temettl Verimi 0.2% S1Y 126.9%
3A Hacim (mn TL) 1,171.2 YB 70.1%

Turk ilag (TRILC, Pozitif): Sirket tarafindan yapilan aciklamaya gére Devlet Malzeme Ofisi Genel Miidiirliigii 5 Nolu Satinalma
Dairesi Bagkanligi tarafindan acilan Saglik Market Alim ihalesi DIADOL markasi ile 79.973.385,77 TL (KDV HARIC) tutarla
ortakligin uhdesinde kaldigi belirtildi.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TRILC F/K
Cari Fiyat (TL) 19.22 FD/FAVOK 10.9
52H En Yuksek (TL) 30.58 FD/Satiglar 1.8
52H En Dusuk (TL) 15.96 PD/DD 17
Piyasa Degeri (mn TL) 3,109.9
Piyasa Degeri (mn USD) 78.5 S1H -0.9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 44% S1A -13.9%
Endeks Pay1 (BIST100) 0.0% S3A -12.6%
Temettl Verimi 0.0% S1Y -14.8%
3A Hacim (mn TL) 99.2 YB 20.1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin ©nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Kaleseramik (KLSER, Pozitif): Sirketin yapidi aciklamaya gore, izahnamede yer alan Slab-Sinterflex yatirimi kapsaminda yapilan
ve halka arzdan saglanan fondan karsilanan yaklasik 15 milyon EUR tutarindaki yatirnrm tamamlanarak, devreye alinan Uretim
hattinda seri tretim bagladigini belirtti. Ayni zamanda sirket artan musteri taleplerine daha hizli ve daha kaliteli hizmet verebilmek
amaci ile baslanan, liderligini Kaleseramik'in yaptigi en ince ve blyik ebath seramik uretimi kapsaminda; Kaleseramik mevcut
hattinin kapasitesini %50 oraninda artirmis ve toplam 2 milyon m2 sinterflex tretim kapasitesine ulastigini agikladi.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KLSER F/K -
Cari Fiyat (TL) 28.26 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 57.50 FD/Satiglar 2.0
52H En Disuk (TL) 26.74 PD/DD 2.0
Piyasa Degeri (mn TL) 14,547.6
Piyasa Degeri (mn USD) 367.0 Si1H 2.9%
Halka Aciklik Orani (%) 21% S1A -1.1%
Endeks Payi (BIST100) 0.0% S3A -0.8%
Temettl Verimi 0.0% S1Yy -24.6%
3A Hacim (mn TL) 53.1 YB -14.6%

Alves Kablo (ALVES, Pozitif): Sirket, yurtici yerlesik kablo Ureticileri ile "2025 Ocak ayinda faaliyete aldigi Bakir Dokim
tesisinde Uretilmek tizere" 450 Ton Bakir Tel satigi kapsaminda 185.600.700,00 ¥ + KDV ( Usd Kuru 39,75 % ile 4.669.200,00 $

+ KDV) satis sOzlesmeleri imzaladi.

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu ALVES F/K
Cari Fiyat (TL) 26.70 FD/FAVOK 6.8
52H En Yuksek (TL) 61.10 FD/Satislar 1.2
52H En Disuk (TL) 25.58 PD/DD 1.9
Piyasa Degeri (mn TL) 4,272.0
Piyasa Degeri (mn USD) 107.8 S1H -12.5%
Halka Agiklik Orani (%) 33% S1A -16.0%
Endeks Pay1 (BIST100) 0.0% S3A -2.7%
Temettl Verimi 0.0% S1Y -25.3%
3A Hacim (mn TL) 151.8 YB -24.8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin ©nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal

verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
halkyatirim @ halkyatirim

lerA.S @ company/

¢-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

11.0 Kapanig 9.07x
105 f Minimum 8.60x 5.45x
10.0 X
95 Maksimum 9.47x 10.60x
9.0 Ortalama 9.05x 7.34x%
85 o Minimuma Uzaklik 0.47x 3.63x
32 Maksimuma Uzakhk -0.40x -1.53x
7:0 N Performans -2.7% 25.2%
6.5
6.0 v v
5.5 M Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5.0 carpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
:‘3 garpan seviyesine %19.1 yakiniz.
’ < < < < < < n n wn wn wn n
o o o o o~ o o o o o o o
PN & Y S = S = N & 3 Iy &
o o o — — — o o o o o o
e F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
1.6 Kapanig 1.19x
14 Minimum 0.99x 0.99x
Maksimum 1.20x 1.67x
1.2 14.8
Ortalama 1.08x 1.34x
1
Minimuma Uzaklk 0.20x 0.20x
08 Maksimuma Uzakhk 0.00x -0.48x
0.6 10.4 Performans 5.4% -29.5%
0.4
0.2 ..
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
< < < < <« < i n n n n w0 carpan seviyesine %9; son bir yillik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
N ® B S I S = N & 3 Py ey ivesine %12.4 yaki
o S S - — — o o o S} o S carpan seviyesine »12.4 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

16.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

15.5 Son 3 Ay Son1Yil
14.5 Kapanig 14.72x
13.5 ¥ Minimum 13.64x 7.93x
12.5 r Maksimum 15.54x 15.54x
115 Ortalama 14.50x 11.03x
10.5 Minimuma Uzaklik 1.07x 6.79x
9.5 Maksimuma Uzakhk -0.82x -0.82x
8.5 \ ~ Performans 7.1% 40.2%
7.5
65 2 3 s 2 s 5 g 8 8 g 8 g Mevcut d.uru5nda, son ii¢ fryllk ortalama
N ES S S 3 S = S I =3 Py S carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %25 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Hisse Senedi Piyasalari

BIST vs MSCI GOU Piyasa

Gostergeleri

}@{
=
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10 BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
s (Normalize Edilmis)
0 V‘\ Son 3 Ay Son1Yil
5 \ Kapanig -41.20
.10 Minimum -41.2 -41.2
.15 W Maksimum -15.7 4.2
-20 Ortalama -30.3 -18.3
-25 M Minimuma Uzaklik 0.0 0.0
-30 N \r‘\u Maksimuma Uzaklik -25.5 -45.4
-35 Performans 8.1% 12.0%
-40
-45 .
5 E 3 E E E & a & a 3 & Mevcut durumda, son ii¢c aylik ortalama
S 8 3 S pa S 3 S 3 b= 8 8 seviyeye 10.9 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 22.9 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
10 40 BANK'-MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
0 Son 3 Ay Son1Yil
-10 Kapanig -42.5
Minimum -48.9 -48.9
-20 Maksimum -30.4 2.1
o 0 Ortalama 433 234
Minimuma Uzakhk 6.4 6.4
-40 Maksimuma Uzakhk -12.1 -44.6
Performans 10.2% 18.1%
-50
-60 -40 Mevcut durumd ii aylik ortal
< < < < < < " " " " " " evcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o N N o o N o o o N o . .
N ® > S = S = N & = w Py seviyeye 0.8 puan; son bir yillik ortalama
o o o - — Ll o o o o o o
. . seviyeye 19.1 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Yil
0 Kapanisg -30.0
s Minimum -30.0 -30.0
M ,,/ Maksimum 1.2 54
-10
/f \Y) w\ Ortalama -16.3 9.9
3 ry Minimuma Uzaklik 0.0 0.0
-20 W \ Maksimuma Uzaklik -28.8 -35.4
-25 Performans 18.1% 14.0%
-30
-35
§ % § § § § § § § § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
e © © - - e ° ° e e © seviyeye 20 puan uzagiz.
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

halkyatirim X halkyatirim
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Haftalik Ve

Aciklanacak Ve Beklenti Onceki
23 Haziran 3:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Haziran - 49.4
23 Haziran 3:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Haziran - 51.0
23 Haziran 10:00 ABD FED Uyesi Waller'in Konugmasi - - -
23 Haziran 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girigleri (Yilhk) Mayis - 8.00%
23 Haziran 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Oncii) Haziran 49.7 49.4
23 Haziran 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Oncii) Haziran 50.0 49.7
23 Haziran 16:45 ABD S&P imalat PMI (Oncii) Haziran 51.0 52.0
23 Haziran 16:45 ABD S&P Hizmet PMI (Oncii) Haziran 52.9 53.7
23 Haziran 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari Mayis 3.95mn 4.00mn
23 Haziran 17:00 ABD Mevcut Konut Satislari (Aylik) Mayis -1.30% -0.50%
23 Haziran 21:00 ABD FED Uyesi Williams'in Konusmasi - - -
24 Haziran 10:00 Tarkiye Kapasite Kullanim Orani Haziran - 75.0%
24 Haziran 10:00 Turkiye Reel Sektor Guven Endeksi Haziran - 101.4
24 Haziran 15:30 ABD Cari Denge (Milyar Dolar) 1¢ -445.5 -303.9
24 Haziran 16:30 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Nisan - -0.10%
24 Haziran 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Haziran - -9.00
24 Haziran 17:00 ABD Conference Board Tiiketici Gliveni Haziran 99.0 98.0
24 Haziran 17:00 ABD FED Bagkani Powell'in Konugmasi - - -
24 Haziran 23:00 ABD FED Denetlemeden Sorumlu Bagkan Yardimcisi Barr'in Konugmasi - - -
25 Haziran 8:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Nisan - 103.40
25 Haziran 9:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik, Final) Mayis - 3.40%
25 Haziran 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 20 Haziran - -2.60%
25 Haziran 15:30 ABD insaat izinleri (Final) Mayis - 1,39 mn
25 Haziran 15:30 ABD ingaat izinleri (Aylik, Final) Mayis - -2.00%
25 Haziran 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Adet) Mayis 630,000 743,000
25 Haziran 17:00 ABD FED Bagkani Powell'in Konugmasi - - -
26 Haziran 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Endeksi Mayis - -0.25
26 Haziran 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 21 Haziran 248,000 245,000
26 Haziran 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 14 Haziran - 1,945 mn
26 Haziran 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Mayis 6.90% -6.30%
26 Haziran 15:30 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Oncti) Mayis 0.00% 0.20%
26 Haziran 15:30 ABD GSYH 1¢ -0.20% -0.20%
26 Haziran 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi 1¢ 3.70% 3.70%
26 Haziran 15:30 ABD Cekirdek GSYH Fiyat Endeksi 1¢ - 3.40%
26 Haziran 15:30 ABD Kisisel TUketim 1C - 1.20%
26 Haziran 17:00 ABD Askida Konut Satiglari (Aylik) Mayis 0.00% -6.30%
26 Haziran 17:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivitesi Haziran - -3.00
27 Haziran 2:30 Japonya igsizlik Orani Mayis 2.50% 2.50%
27 Haziran 2:30 Japonya Japon i Bagvuru Orani Mayis 1.26 1.26
27 Haziran 2:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Haziran 3.30% 3.40%
27 Haziran 2:30 Japonya Gekirdek TUFE (Yillik) Haziran 3.30% 3.30%
27 Haziran 2:50 Japonya Perakende Satislari (Aylik) Mayis 0.30% 0.50%
27 Haziran 2:50 Japonya Perakende Satislari (Yillik) Mayis 2.50% 3.30%
27 Haziran 4:30 Gin Sanayi Sektéra Karhiligi (Yillik) Mayis - 3.00%
27 Haziran 10:00 Turkiye Ekonomik Guven Haziran - 96.7
27 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Glveni (Final) Haziran - -
27 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Guven Haziran 95.1 94.8
27 Haziran 15:30 ABD Kisisel Gelirler Mayis 0.2% 0.8%
27 Haziran 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Mayis 0.2% 0.2%
27 Haziran 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis 0.1% 0.1%
27 Haziran 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Mayis 2.3% 2.1%
27 Haziran 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylk) Mayis 0.1% 0.1%
27 Haziran 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Mayis 2.6% 2.5%
27 Haziran 17:00 ABD Michigan Tuketici Hissiyati (Final) Haziran 60.5 60.5
27 Haziran 17:00 ABD Michigan Mevcut Kosullar (Final) Haziran - 63.7
27 Haziran 17:00 ABD Michigan Beklentiler (Final) Haziran - 58.4
27 Haziran 17:00 ABD Michigan 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Haziran - 5.1%
27 Haziran 17:00 ABD Michigan 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Haziran - 4.1%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Ayseglil BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi Goren@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 26

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmig olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhudunu icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turlu riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirm
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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